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Kirish

Bugungi kunda jahon iqtisodiyotidagi keskin ragobat va moliyaviy-igtisodiy
globallashuv sharoitida moliyaviy resurslarga talab kundan-kunga oshib bormoqgda.
Bundan kelib chiggan holda rivojlangan va rivojlanayotgan davlatlardagi korxonalar
nafaqgat milliy bozordan balki xalgaro moliya bozoridan ham kapital jalb gilish orgali
o‘z faoliyati davomidagi moliyaviy masalalarni hal gilishga va o‘zini xalgaro
bozorida tanitish, o‘z o‘rnini mustahkamlash hamda faoliyatini xalgaro darajada
kengaytirishga harakat gilmoqgdalar.

Mamlakatimizda xalgaro moliya bozoridan kapital jalb gilishni yana rivojlantirish,
“kapital bozorini rivojlantirish, investitsiya muhitini tubdan takomillashtirish, davlat
aksiyalar paketini sotish jarayonlarini yanada chuqurlashtirish, davlatning
igtisodiyotdagi ishtirokini  kamaytirish, shu jumladan davlat aktivlarini
boshgarishning zamonaviy yondashuvlariga o‘tish, kapital bozorini igtisodiyotni
rivojlantirishning yetakchi omillaridan biriga aylantirish mamlakat igtisodiyotini
bargaror rivojlantirish muhim ekanligi” va uni rivojlantirish bo‘yicha qator
islohotlar hamon mamlakatimizda davom ettirib kelinib, O‘zbekiston Respublikasi
Prezidentining 2021-yil 13-apreldagi PF-6207-son Farmonida ham ustuvor
islohotlar yo‘nalishi sifatida keltirib o‘tilgan [1].

Hozirda igtisodiyotni modernizatsiya qgilish va innovatsion rivojlantirish yirik
hajmda moliyaviy resurslarga talabni oshiradi. Mazkur jarayon xalgaro moliya
bozoridan kapital jalb gilishga ehtiyoj mavjud ekanligini ko‘rsatadi. Bu esa xalgaro
moliya bozorida faol ishtirok etib kapital jalb gilishning dolzarbligini o‘zida
namoyon etadi.

Aksiyadorlik jamiyatlari gimmatli gog‘ozlar bozori emitenti sifatida oz aksiyalarini
ochiq va yopiq obuna tartibida joylashtirishlari mumkin. Mamlakatimizda faoliyat
ko‘rsatayotgan aksiyadorlik jamiyatlarining xalgaro darajada raqobatbardoshligini
oshirishda xorijiy kapital jalb gilish masalasi muhim ahamiyatga ega ekanligi va bu
masala aksiyalarni ochiq obuna tarzida xalgaro fond birjalarida joylashtirish orgali
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amalga oshiriladi hamda ishlab chigarish va xizmat ko‘rsatish sifatining o‘sishiga
bevosita o‘z ta’sirini ko‘rsatadi[2].

Xalgaro moliya bozorining shakllanishi va rivojlanishi bevosita xalgaro savdo bilan
paralell ravishda amalga oshgan.

Xalgaro moliya bozori orgali mahsulotlar va xizmatlar ishlab chigarish bilvosita
(kredit (depozit) bozori) va bevosita (qimmatli qog‘ozlar) moliyalashtirilishi
mumkin. Mamlakatimizda faoliyat ko‘rsatayotgan aksiyadorlik jamiyatlarining
xalgaro darajada ragqobatbardoshligini oshirishda kapitalga ehtiyoj sezarli darajada
mavjud. Bu esa xorijiy kapital jalb gilish muhim ahamiyatga ega ekanligini
ko‘rsatadi.

Aksiyalami ochig obuna tarzida xalgaro fond birjalarida joylashtirish orgali ham hal
etiladi hamda ishlab chiqarish va xizmat ko‘rsatish sifatining o‘sishiga oz ijobiy
ta’sirini ko‘rsatadi. Quyida aksiyalami ochiq obuna tartibida joylashtirish amaliyoti
haqida oz fikr-mulohazalarimizni berib o‘tamiz.
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1-rasm. XALQARO MOLIYA BOZORINING TARKIBIY KO‘RINISHI [3]

Aksiyalarni ochiq obuna tartibida joylashtirish amaliyoti gisqacha IPO (ing. (Initial
Public Offering)) deb vyuritiladi. IPO emitent tomonidan aksiyalarni bozorda
birlamchi ochig obuna usulida joylashtirish bo‘lib, bu jarayon davomida ular
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investorlarning keng doirasiga kirib boradilar va fond birjasida erkin savdoni amalga

oshiradilar.
1-jadval. 2022-2023-YILLARDA AKSIYALARINI FOND BIRJASIDA BIRLAMCHI
VA IKKILAMCHI OMMAVIY JOYLASHTIRISHI BELGILANGAN DAVLAT
ISHTIROKIDAGI YIRIK AKSIYADORLIK JAMIYATLARI[4]
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1-jadvalda 2022-2023-yillarda davlat ishtirokidagi 21 ta yirik aksiyadorlik
jamiyatlari fond birjasida aksiyalarini birlamchi va ikkilamchi ommaviy
joylashtirishi rejalashtirilgan edi. UzAuto Motors avtokonsernining IPOsida
kompaniya aksiyalarining roudshouda e’lon qilingan 5 foiz o‘rniga atigi 0,29 foizi
sotilgan. Kompaniya kutilgan 90 million dollar o‘rniga 5 million dollar (56,9
milliard so‘m) jalb gila olgan bo‘lsada, bu joylashtirish mamlakat tarixidagi eng
yirik ko‘rsatkichga aylandi. 2023-yil 20-fevralda «Toshkent» Respublika fond
birjasi ikkilamchi bozorida (RFB) UzAuto Motors aksiyalarining savdosi
boshlangan. Kompaniya o‘tgan yili birjaga chigishi kerak edi, ammo yopilish sanasi
talab pastligi sababli ikki marta ortga surilgan. Birinchi marta, 2022-yil 22 -
dekabrdan 28-dekabrgacha, keyin esa 2023-yil 15-fevralgacha. Natijada, IPO obuna
kompaniyasi jarayoni ikki oydan ortig davom etgan. Institutsional investorlar
sotilgan aksiyalar umumiy hajmining 80 foizini, jismoniy shaxslar esa 20 foizini
(taxminan 1 million dollar) sotib olganlar.Qolgan qolgan aksiyadorlik jamiyatlari
ham o’z IPO va SPO amaliyotlarini 2023-yilda amalga oshirishlari kutilmogda.

Xulosa

Umuman olganda, aksiyalarni ommaviy joylashtirish bozor rivojlanishi
dinamikasida 1ijobiy holat hisoblanadi va kompaniya o°‘sishi, rivojlanishi va
«[E7 faoliyatini kengaytirish uchun katta miqdordagi zaxiraga ega bo‘lish va bu kelgusida
4- uzoq muddat davomida kompaniya istigboli uchun chet el kapital bozorlariga
chigishni nazarda tutadi.Yana shuni gayd etish joizki, korporativ tuzilmalarda yirik
investitsion loyihalarni moliyalashtirish borasida mamlakat iqtisodiyoti uchun
tizimli ahamiyatga ega, lekin bu asosan xususiy investorlarni jalb gilish orgali
amalga oshadi. Shu maqgsadda, kompaniyalarga imkoniyat yaratuvchi [PO
mexanizmi ham milliy va xorijiy investorlarni jalb gilish imkonini beradi. Bu
jihatdan, kompaniyaning ommaviylik holati aksiyalarni qo‘shimcha emissiya qilish
va kapital bozorida sotish orqali qo‘shimcha kapital jalb gilish imkonini yuzaga
keltiradi.
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